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Задания к контрольной работе
по дисциплине «Инвестиционный анализ»
Для студентов заочного обучения специальности «Финансы и кредит», бакалавриат 4 года
Контрольная работа выполняется по выбору на одну из тем в за​висимости от последней цифры зачетной книжки.
	Последняя цифра зачетной книжки
	Номер варианта

	0
	10

	1
	1

	2
	2

	3
	3

	4
	4

	5
	5

	6
	6

	7
	7

	8
	8

	9
	9


Вариант 1. Инвестиции, их экономическая сущность, классификация и структура
1. Инвестиции как экономическая категория и их роль в развитии макро- и микроэкономики.
2. Классификация инвестиций.
3. Структура инвестиций, их анализ.
4. Задача
На конфетной фабрике решено рассмотреть проект выпуска новой продукции, для чего необходимо приобрести за счет кредита новую технологическую линию за 50 млн. р. под 25 % годовых сроком на 5 лет. Увеличение оборотного капитала составляет 10 млн. р., в первый год эксплуатационные затраты на оплату труда рабочих с отчислениями увеличатся на 20 млн. р., а в последующие годы – на 1 млн. р. ежегодно.

На приобретение исходного сырья (какао, сахара, орехов и др.) для производства новой продукции в первый год будет израсходовано 25 млн. р. Расходы будут увеличиваться на 2,5 млн. р. ежегодно. Другие ежегодные затраты составят 1 млн. р.

Цена реализации (продаж) в первый год составит 100 р. за единицу изделия и будет увеличиваться на 10 р. ежегодно. Объемы реализации новой продукции в первый год достигнут 750 тыс.ед., во второй – 800 тыс. ед., в третий – 850 тыс. ед., в четвертый – 900 тыс. ед. и в пятый – 750 тыс. ед.

Возврат основной суммы кредита предусматривается равными долями начиная со второго года. Налоги и другие отчисления от прибыли – 20 %.

Продолжительность жизненного цикла проекта определяется сроком эксплуатации оборудования и составляет 5 лет. Амортизация производится равными долями в течение срока службы оборудования. Через 5 лет рыночная стоимость оборудования составит 10 % от первоначальной стоимости. Затраты на ликвидацию составят 5 % от рыночной стоимости оборудования через 5 лет.

Необходимо рассчитать эффект от инвестиционной, операционной и финансовой деятельности; поток реальных денег и их сальдо, чистую ликвидационную стоимость и сальдо накопленных реальных денег.

Вариант 2. Экономическое обоснование, планирование и анализ уровня использования инвестиций на предприятии
1. Экономические обоснования инвестиций в современных усло​виях.
2. Анализ эффективности инвестиций и их влияние на экономические результаты работы предприятия.
3. Основные направления повышения эффективности капиталь​ных вложений на макро- и микроуровне.
4. Задача
Рассчитать поток реальных денежных средств, который возникает в процессе реализации инвестиционного проек​та, предполагающего создание нового производства. В рамках при​мера подразумевается реализация всего объема произведенных това​ров. Исходная информация для расчетов дана в тысячах рублей. Проект рассчитан на пять лет. Производственная программа приве​дена в табл. 1.1.

Таблица 1.1

	Показатель
	год

	Объем производства, шт.
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й

	
	2000
	3000
	3100
	3200
	3500


На предынвестиционной стадии предполагается произвести следующие затраты, впоследствии относимые на расходы будущих пе​риодов (табл. 1.2).

Таблица 1.2

	Описание
	Сумма, тыс. руб.

	Исследование возможностей проекта
	200

	Предварительные технико-экономические исследования
	200

	Бизнес-план (ТЭО)
	100

	Итого
	500


Инвестиционные издержки проекта планируется осуществить в размере 14 000 тыс. руб. (табл. 1.3).

Таблица 1.3

	Описание
	Сумма, тыс. руб.

	Заводское оборудование
	11000

	Первоначальный оборотный капитал
	2200

	Нематериальные активы
	800


Амортизация начисляется равными долями в течение всего срока службы (5 лет).  Через пять лет фирма сможет реализовать оборудование по цене 1019 тыс. руб. в размере 9,26% первоначаль​ной стоимости. 
Маркетинговые исследования показали, что фирма сможет реализовывать свою продукцию по цене 12 000 руб. за единицу. Затраты же на ее производство составят 9 800 руб. (табл. 1.4.). Налог на прибыль 20%.

Таблица 1.4

	Описание
	Сумма, руб.

	Материалы и комплектующие
	8600

	Заработная плата и отчисления
	800

	Общезаводские и накладные расходы 
	300

	Издержки на продажах
	100

	Итого
	9800


Финансирование проекта предполагается осуществлять за счет долгосрочного кредита под 7% годовых. Схема погашения кредита приведена в табл. 1.5.

Таблица 1.5

	         Период

Показатель
	Год

	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й

	Погашение основного долга
	0
	3500
	3500
	3500
	3500

	Остаток кредита
	14000
	10500
	7000
	3500
	0

	Проценты выплаченные
	980
	980
	735
	490
	245


Коэффициент дисконтирования в задаче принять равным 7%.

Вариант 3. Инвестиционная деятельность и инвестиционная по​литика в России
1. Роль государства в регулировании инвестиционной деятель​ности.
2. Факторы и механизм их влияния на инвестиционную деятель​ность.
3. Инвестиционная политика, ее сущность и роль в современных условиях.
4. Задача
У АО имеется 1 млрд. р. собственных инвестиционных средств и предприятие будет вынуждено работать в условиях рационирования капитала на протяжении двух лет. Соответственно, все средства, которые не будут инвестированы на собственные проекты, можно будет вложить через открытый рынок на два года и с закономерно (в силу более длительного отвлечения средств) повышенной ставкой доходности – 20 %. Для средств, которые окажутся в нашем распоряжении через год и которые тоже можно будет инвестировать на сторону, ставка доходности принимается на уровне 15 %. При этом у АО есть два инвестиционных проекта, характеризующихся параметрами, показанными в таблице.

Суммарная стоимость обоих проектов превышает финансовые возможности АО на 200 млн. р. Определить выгоды фирмы от инвестиций, а также какой из проектов является предпочтительным.

[image: image1.emf]                            
Вариант 4. Источники финансирования инвестиций
1. Сущность и классификация источников финансирования ин​вестиций.
2. Бюджетные и внебюджетные источники финансирование инвестиций.
3. Средневзвешенная цена капитала (WACC).
4. Задача
В коммерческий банк поступили бизнес-планы двух альтернативных проектов для рассмотрения на предмет кредитования со следующими параметрами. Исходные данные по инвестиционным проектам следующие: 

	Показатели
	Проекты

	
	№1
	№2

	Объем инвестиций, млн. р.
	1500
	1700

	Период эксплуатации инвестиционных проектов, лет  
	3
	4

	Сумма денежного потока, млн. р.
	2300
	2600

	В том числе по годам:

Первый 

Второй

Третий

четвертый
	1300

600

400

-
	500

700

700

700

	Дисконтная ставка, %
	10
	12

	Среднегодовые темпы инфляции, %
	9
	9


Требуется определить чистую текущую стоимость (NPV), индекс доходности (PI) и срок окупаемости по проектам.
Вариант 5. Экономическое обоснование, планирование и анализ уровня использования инвестиций на предприятии
1. Оценка эффективности инвестиций в проекты по техническому перевооружению действующего производства: особенности и последовательность расчета.

2. Планирование инвестиций на предприятии.
3. Анализ эффективности использования инвестиций и их влияние на экономические результаты работы предприятия.
4. Задача
На предприятии осуществлены реконструкция и техническое пе​ревооружение производства, на проведение которых было израсхо​довано 5 млн. р. В результате этого денежные поступления (чистая прибыль плюс амортизационные отчисления) по годам за расчетный период составили:
Годы
Денежные поступления, млн. р.
1-й
1,2
2-й
1,8
3-й
2,0
4-й
2,5
5-й
1,5
Ставка дисконта составляет 20%.
Требуется определить срок окупаемости с использованием различных методов.

Вариант 6. Основные положения инвестиционного проектирования
1. Понятие инвестиционного проекта и его жизненного цикла
2. Прединвестиционная фаза проектного цикла

3. Участники инвестиционного проекта
4. Задача

Имеются следующие условные данные по двум вариантам про​екта:

	Показатели
	Годы

	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й

	По первому варианту

1. Инвестиции в прогнозных ценах (фактически)

2. Прибыль и амортизация в прогнозных ценах.
	200

50
	50

100
	-

25
	-

125
	-

250

	По второму варианту

1. Инвестиции в прогнозных ценах (фактически)

2. Прибыль и амортизация в прогнозных ценах
	180
100
	80
50
	-
50
	-
100
	-
250

	Общие показатели для двух вариантов

1. Норма дисконта, % 
	8
	8
	9
	10
	12


Требуется:
1.
Определить по вариантам чистый дисконтированный доход
(ЧДД), индекс доходности (ИД) и срок окупаемости (Ток).
2.
Найти лучший вариант проекта.

Вариант 7. Формирование и оценка денежного потока инвестиционного проекта

1. Концепция стоимости денег во времени

2. Виды и оценка денежных потоков

3. Понятие аннуитета
4. Задача

Предприятие приобретает новую технологическую линию. Стоимость линии составляет 10 млн. руб. Срок эксплуатации – 5 лет, износ на оборудование начисляется по методу прямолинейной амортизации, т.е. 20 % годовых. Ликвидационной стоимости будет достаточно для покрытия расходов, связанных с демонтажем линии. Выручка от реализации продукции прогнозируется по годам в следующих объемах (тыс. руб.): 6800; 7400; 8200; 8000; 6000. Текущие расходы по годам оцениваются следующим образом (тыс. руб.): 3400 тыс. руб. – в первый год эксплуатации линии с последующим ежегодным ростом их на 3 %. В текущие расходы не включена амортизация линии. Налоги и сборы от прибыли составляют 20 %. Цена авансированного капитала 19 %. В соответствии со сложившейся практикой принятия решений в области инвестиционной политики руководство предприятия не считает целесообразным участвовать в проектах со сроком окупаемости более 4 лет.

Целесообразен ли данный проект к реализации? Определить чистый дисконтированный доход (NPV), индекс доходности (PI), простой и дисконтированный сроки окупаемости.
Вариант 8. Сравнительный анализ проектов различной продолжительности
1. Метод цепного повтора сравниваемых проектов

2. Метод бесконечного повтора сравниваемых проектов

3. Метод эквивалентного аннуитета

4. Задача.

Инвестор предполагает осуществить реконструкцию хлебобулочного комбината. Имеются два варианта проекта строительства.

	Показатель
	Проект 1
	Проект 2

	Сметная стоимость строительства, млн. руб.
	1840
	2000

	Вводимая в действие мощность, тыс.т хлебобулочных изделий
	100
	100

	Стоимость годового объема продукции, млн. руб.:

до реконструкции

после реконструкции
	1750

3870
	1750

3870

	Налоги, млн. руб.
	20
	20

	Себестоимость годового объема продукции, млн.руб.:

до реконструкции

после реконструкции
	1520

3430
	1520

3330

	Амортизационные отчисления, млн. руб.
	50
	60


Инвестор хотел бы реализовать проект, удовлетворяющий определенным критериям: срок окупаемости инвестиционных затрат должен быть в пределах пяти лет, а норма прибыли - не ниже 11%.

Рассчитайте показатели эффективности по каждому варианту реконструкции комбината и дайте заключение о целесообразности реализации проектов.

Вариант 9. Анализ инвестиционных проектов в условиях инфляции и риска

1. Учет инфляции в инвестиционном проектировании

2.  Имитационная модель учета риска

3. Методика поправки на риск коэффициента дисконтирования
4. Задача

Намечается строительство консервного завода. Инвестору предложены два варианта проекта строительства, данные о которых содержаться в таблице.

	Показатель
	Проект 1
	Проект 2

	Сметная стоимость строительства, млн. руб.
	516
	510

	Вводимая в действие мощность, млн. консервных банок
	8
	8

	Стоимость годового объема продукции, млн. руб.
	2280
	2300

	Налоги, млн. руб.
	20
	20

	Себестоимость годового объема продукции, млн.руб.
	1980
	2070

	Амортизационные отчисления, млн. руб.
	60
	50


Инвестор предъявил определенные требования к проекту. Он хотел, чтобы срок окупаемости проекта был бы в пределах трех лет, а норма прибыли по проекту составляла бы не менее 20%. Рассчитайте показатели экономической эффективности по каждому из вариантов строительства завода и по результатам анализа выберите лучший проект, обосновав свой выбор.

Вариант 10. Управление инвестиционным портфелем

1. Основы портфельного инвестирования

2. Инвестиционные стратегии

3. Методы формирования портфеля
4. Задача
Предприятие рассматривает целесообразность приобретения новой технологической линии. На рынке имеются две модели со следующими параметрами ($):
	
	Проект 1
	Проект 2

	Цена
	9500
	13000

	Генерируемый годовой доход
	2100
	2250

	Срок эксплуатации
	8 лет
	12 лет

	Ликвидационная стоимость
	500
	800

	Требуемая норма прибыли
	11%
	11%


Обоснуйте целесообразность приобретения той или иной технологической линии.

