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1. Место дисциплины в структуре ООП 

1.1. Цели и задачи дисциплины: 
Основная ц е л ь изучения дисциплины « О ц е н к а бизнеса» заключается в освоении 

студентами теоретических основ оценки бизнеса (предприятия) с учетом возможности 
практического применения различных подходов и методов оценки стоимости бизнеса 
(предприятия) в целом, а также отдельных его активов. 

Исходя из поставленной цели дисциплина реализует с л е д у ю щ и е задачи , 
заключающиеся в формировании у студентов представления: 

• о предмете, целях и принципах оценки бизнеса (предприятия); 
• о нормативно-правовой базе, регулирующей оценку бизнеса; 
в о сущности и особенностях отдельных видов стоимости бизнеса; 
• о подходах и методах оценки бизнеса (предприятия); 
в об особенностях управления стоимостью компании на основе оценки бизнеса; 
а также 
в формирование навыков сбора, анализа и корректировки информации, 

необходимой для оценки, 
• освоение навыками оценки бизнеса (предприятия). 

1.2. Междисциплинарные связи с другими дисциплинами 
образовательной программы 

Дисциплина относится к дисциплинам по выбору профессионального цикла 
структуры О О П специалитета ФГОС ВПО по специальности Экономическая 
безопасность (квалификация - «специалист»). 

Приступай к изучению данной дисциплины студент должен освоить содержание 
учебных дисциплин: 

• «Экономическая безопасность», «Организация системы экономической 
безопасности на предприятии», формирующих обще культурные компетенции ОК-1 
(способность действовать в соответствии с Конституцией Российской Федерации, 
руководствуясь принципами законности и патриотизма), ОК-6 (способность соблюдать 
требования законов и иных нормативных правовых актов, нетерпимо относиться к 
коррупционному поведению); 

• «Внутренняя и внешняя торговля», формирующую профессиональные 
компетенции ПК-2 (способностью обосновывать выбор методик расчета 
экономических показателей). 

Наряду с дисциплинами, параллельно изучаемыми, дисциплина «Оценка 
бизнеса» формирует общекультурные и профессиональные компетенции 

ОК-1 способность действовать в соответствии с Конституцией Российской 
Федерации, руководствуясь принципами законности и патриотизма: «Бухгалтерский 
учет», «Обеспечение экономической безопасности в антикризисном управлении», 
«Теневая экономика», 

ОК-6 способностью соблюдать требования законов и иных нормативных 
правовых актов, нетерпимо относиться к коррупционному поведению: «Бухгалтерский 
учет», «Обеспечение экономической безопасности в антикризисном управлении», 
«Теневая экономика», 



ПК-29 способностью анализировать показатели финансовой и хозяйственной 
деятельности государственных органов, организаций и учреждений различных форм 
собственности: «Теневая экономика». 

Студент должен иметь представление о том, на каких участках своей будущей 
профессиональной деятельности он сможет использовать получение им знания в рамках 
компетенций, обусловленных спецификой его предстоящей работы. 

Дисциплина «Оценка бизнеса», в свою очередь, является основой для изучения 
последующих дисциплин (см. таблицу): 

№ 
п/п 

Н а и м е н о в а н и е 
о б е с п е ч и в а е м ы х 
(последующих) д и с ц и п л и н 

Р а з д е л ы , т е м ы д и с ц и п л и н ы № 
п/п 

Н а и м е н о в а н и е 
о б е с п е ч и в а е м ы х 
(последующих) д и с ц и п л и н 

1 2 J 4 5 6 

2 Выявление, документирование 
и раскрытие преступлений в 
сфере экономики 

+ + 

Информационные технологии в 
экономическом анализе 

+ 

4 Судебная экономическая 
экспертиза 

+ + 

5 Экономический анализ + + + 

6 Учет и анализ банкротств + 4 

7 Контроль и ревизия i + 

8 Инвестиционный анализ и 
инвестиционные риски 

+ 

2. Планируемые результаты обучения по дисциплине «Оценка 
бизнеса» 

СЗ.В.ОД.9 Оценка бизнеса ОК-1 ОК-б ПК-2 ПК-29 

Процесс изучения дисциплины направлен на формирование следующих 
компетенций: 

общекультурных компетенций (ОК) (промежуточный этап их формирования) 
ОК-1 - способностью действовать в соответствии с Конституцией Российской 

Федерации, руководствуясь принципами законности и патриотизма (промежуточный 
этап); 

ОК-6 способностью соблюдать требования законов и иных нормативных правовых 
актов, относиться к коррупционному поведению (промежуточный этап), 

профессиональных компетенций (ПК) 
в о б л а с т и и н ф о р м а ц и о н н о - а н а л и т и ч е с к о й д е я т е л ь н о с т и , а т а к ж е в области 

р а с ч е т н о - э к о н о м и ч е с к о й , п р о е к т н о - э к о н о м и ч е с к о й д е я т е л ь н о с т и : 
ПК-2 - способностью обосновывать выбор методик расчета экономических 

показателей (промежуточный этап их формирования); 



ПК-29 - способностью анализировать показатели финансовой и хозяйственной 
деятельности государственных органов, организаций и учреждений различных форм 
собственное!и (начальный этап их формирования). 

В результате изучения дисциплины студент должен: 
З н а т ь 
• предмет, пели и задачи оценки бизнеса, основные свойства и характеристики 

объектов оценки: 
е основные методы оценки бизнеса, их преимущества и недостатки; 
• основные технологии оценки, направления повышения стоимости компаний. 
У м е т ь 
в проводить расчеты по оценке бизнеса доходным, сравнительным и 

Имущественным подходами. 
В л а д е т ь 
° навыками пользования справочпо-информанионкыми системами для сбора 

информации об объекте и по оценке стоимости бизнеса. 

3. Объем дисциплины и виды учебной работы 

Преподавание учебной дисциплины «Оценка бизнеса» строится на сочетании 
лекций, практических занятий и различных форм самостоятельной работы студентов. 

Вил учебной работы Всего ч а с о в / з а ч е т н ы х 
е д и н и ц 

Семестр 

.•> 

А у д и т о р н ы е занятия 54/1,5 -> 

В том числе: 
Лржции 18/0,5 "I 5 

Практические занятия (113) 36/1 3 
С е м и н а р ы (С) 
Л а б о р а т о р н ы е работы (ЛР) 
Самостоятельная работа (всего) 54/1.5 1 

J В том числе: 
Курсовой проект (работа) 
Расчетно-графические работы 
Реферат 
Другие виды самостоятельной работы 54/1,5 • 

Вид промежуточной аттестации (зачет, Зачет Зачет 
экзамен') 

О б щ а я трудоемкость часы 108 3 
зачетные единицы 5 

(Виды учебной работы указываются в соответствии с учебным планом) 

4. Содержание дисциплины 

4.1. Разделы, темы Д И С Ц И П Л И Н Ы И В И Д Ы занятий 

№ п/п Наименование раздела 
дисциплины 

Лекции Практ. 
занятия 

Лаб. 
занят. 

Семин. ( P C Всего 

1 Понятие, цели и принципы 
опенки стоимости 

2 2 о 10 



предприятия (бизнеса). 
2 Инструменты оценки 

стоимости предприятия. Учет 
фактора времени при оценке 
стоимости предприятия. 

4 6 10 20 

3 Доходный подход к 
оценке стоимости предприятия 
(бизнеса). 

4 10 10 24 

4 Имущественный 
(затратный) подход к оценке 
стоимости предприятия 
(бизнеса). Метод стоимости 
чистых активов. Метод 
ликвидационной стоимости. 

4 8 10 22 

5 Рыночный 
(сравнительный) подход к 
оценке бизнеса. Методы 
сравнительного подхода 

2 8 10 20 

6 Отчет об оценке 
стоимости предприятия. 

2 2 8 12 

Итого 18 36 54 108 

4.2. Содержание разделов и тем 

Т е м а 1. П о н я т и е , ц е л и и п р и н ц и п ы о ц е н к и бизнеса 
Необходимость и организация оценочной деятельности в рыночной экономике. 

Предмет и метод изучения курса "Оценка бизнеса". Понятие оценки рыночной 
стоимости и йфера ее применения в современной экономике. Необходимость и 
возможность стоимостной оценки в российских условиях. 

Объекты и субъекты стоимостной оценки. Имущественный комплекс 
предприятия и бизнес как объекты оценки. Влияние специфических характеристик 
оцениваемого объекта на процесс оценки. Права и обязанности эксперта-оценщика, 
требования к качеству оценочных работ и ответственность оценщика. 

Основные цели оценки. Виды стоимости, используемые в оценке. Факторы, 
влияющие на стоимость предприятия и его имущества. 

Принципы оценки. Принципы, основанные на представлениях пользователя и 
на представлениях производителя. Принципы, связанные с рыночной средой. Принцип 
наилучшего и наиболее эффективного использования, сфера его действия. Виды 
стоимости, определяемые при оценке. Взаимосвязь между видом стоимости, целью и 
объектом оценки. 

Организация оценочной деятельности в Российской Федерации 
История развития оценочной деятельности. Возрождение стоимостной оценки в России. 
Международные и отечественные стандарты оценки. Регулирование оценочной 
деятельности в РФ. Закон об оценочной деятельности, стандарты оценочной 
деятельности, обязательные к применению субъектами оценочной деятельности. 
Нормативно-правовое обеспечение стоимостной оценки в России. Контроль за 
осуществлением оценочной деятельности. Саморегулируемые организации оценщиков. 
Основные этапы процесса оценки. Процедура заключения договора на оценочные 
работы. Основные разделы договора. Права и ответственность заказчика и оценщика. 

Система необходимой информации. Внешняя и внутренняя информация, ее 
классификация, требования к составу и структуре. Достоверность и полнота 
информационной базы оценки. 



Финансовая отчетность - основа информационной базы стоимостной оценки. 
Ограниченность финансовой отчетности российских предприятий. Международные 
стандарты учета и отчетности, особенности их применения при оценке российских 
компаний. Основные методы анализа и корректировок финансовой отчетности в целях 
оценки бизнеса. Прогнозирование, как необходимый элемент оценки бизнеса. 

Т е м а 2 . И н с т р у м е н т ы о ц е н к и стоимости п р е д п р и я т и я . У ч е т ф а к т о р а 
в р е м е н и п р и о ц е н к е стоимости п р е д п р и я т и я . 

Понятие дохода и денежного потока предприятия (бизнеса), результаты 
финансовой, инвестиционной и операционной деятельности компании, используемые 
для расчета ее рыночной стоимости. Виды и модели расчета денежного потока. 
Временная оценка денежных потоков. Система рисков, влияющих на величину 
рыночной стоимости различных объектов собственности. Способы их учета в процессе 
оценки. 

Т е м а 3 .Доходный подход к оценке стоимости п р е д п р и я т и я (бизнеса) . 
Экономическая сущность и закономерности доходного подхода к оценке 

различных объектов собственности. Место доходного подхода в системе стоимостной 
оценки. Виды стоимости и принципы доходного подхода к оценке стоимости 
предприятия. 

Методы доходного подхода. Метод дисконтированных денежных потоков. 
Метод капитализации доходов. Выбор финансовой базы. Основные этапы и способы 
расчета стоимости. Сравнительная характеристика методов доходного подхода. 

Основные этапы расчета рыночной стоимости бизнеса в рамках метода ДДП. 
Особенности финансового прогнозирования при использовании метода 
дисконтирования денежного потока. Понятие и определение ставки дисконтирования. 
Модель оценки капитальных активов (САРМ). Модель кумулятивного построения. 
Модель средневзвешенной стоимости капитала ( W A C C ) . Сравнительная характеристика 
моделей расчета ставки дисконтирования, критерии выбора и специфика применения в 
условиях России. 

Особенности расчета текущей стоимости денежных потоков в прогнозный и 
постпрогнозный периоды. Условия применения модели Гордона, метода 
"предполагаемой продажи", метода стоимости чистых активов и ликвидационной 
стоимости. Заключительные поправки и выведение итоговой стоимости бизнеса в 
рамках метода дисконтирования денежных потоков. 

Метод капитализации доходов. Выбор базы капитализации: прибыль, 
дивиденды, денежный поток. Методы определения капитализируемого дохода: метод 
средних величин и трендовый метод. Выбор временного периода. Основные этапы и 
ограничительные условия применения метода для оценки стоимости бизнеса. Ставка 
капитализации. Понятие и методы расчета. Соотношение между ставкой капитализации 
и ставкой дисконтирования. Особенности применения методов доходного подхода в 
зависимости от специфических характеристик оцениваемого объекта, организационно-
правовой формы и отраслевой специфики бизнеса. 

Т е м а 4. И м у щ е с т в е н н ы й ( з а т р а т н ы й ) подход к о ц е н к е стоимости 
п р е д п р и я т и я (бизнеса) . М е т о д ст оим ост и ч и с т ы х а к т и в о в . М е т о д л и к в и д а ц и о н н о й 
стоимости . 

Экономическое содержание методов имущественного (затратного) подхода. 
Особенности затратного подхода к оценке различных объектов собственности. 
Методологические закономерности и принципы затратного подхода к оценке стоимости 
предприятия (бизнеса). Рыночная стоимость предприятия как разность между рыночной 
стоимостью его активов и обязательств. Условия применения методов затратного 



подхода. Методы затратного подхода, особенности их применения для оценки 
российских предприятий. 

Общая характеристика метода стоимости чистых активов. 
Метод ликвидационной стоимости. Понятие ликвидационной стоимости, ее 

виды. Условия применения метода, его место в системе процедуры банкротства. 
Основные этапы метода. Расчет ликвидационной стоимости как остаточной стоимости 
бизнеса. 

Т е м а 5 . Р ы н о ч н ы й ( с р а в н и т е л ь н ы й ) подход к о ц е н к е бизнеса . М е т о д ы 
с р а в н и т е л ь н о г о подхода 

Общая характеристика сравнительного подхода. Условия применения и 
особенности использования при оценке российских предприятий. Основные этапы 
оценки бизнеса с позиций сравнительного подхода. Методы сравнительного подхода. 

Метод компании-аналога или метод рынка капитала. Алгоритм и методика 
расчета рыночной стоимости методом компании-аналога. 

Метод парных продаж или метод сделок. Отличительные характеристики 
метода, алгоритм расчета рыночной стоимости. Ограничения, сфера применения на 
современном российском рынке. 

Метод отраслевых коэффициентов или соотношений. Специфика метода, 
алгоритм расчета рыночной стоимости. Особенности использования для оценки 
российских предприятий. 

Т е м а 6 . О т ч е т об о ц е н к е стоимости п р е д п р и я т и я 
Выведение итоговой величины стоимости предприятия. Оценка контрольного и 

неконтрольного пакета акций. Преимущества и недостатки методов оценки. Способы 
расчета итоговой величины в стоимости предприятия (бизнеса). 

Отчет об оценке стоимости предприятия. Задачи и структура отчета, 
требования, предъявляемые к отчету об оценке. Характеристика основных разделов 
отчета: введение, ^краткая характеристика, макроэкономическая ситуация в стране, 
краткая характеристика отрасли, характеристика объекта оценки, анализ финансового 
состояния предприятия, методы оценки, выводы. Анализ практических отчетов об 
оценке 


